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MF Newswires  FOCUS:
Ge rman i a  l o c omo t i v a
d'Europa o grande malato?
(B. del Fucino) MILANO
(MF-NW)--Ultimamente si
sente spesso parlare di
un'economia tedesca in
difficoltà, si tratta solo di
una fase momentanea o
siamo davanti a un trend di
lungo periodo? Partendo da
questo interrogativo Banca
del Fucino ha elaborato un
analisi tramite il suo ufficio
studi. La ricerca si sofferma
sulla centralità del settore
m a n i f a t t u r i e r o  p e r
l'economia tedesca e sulla
sua forte dipendenza dal
commerc io  es te ro .  In
questo contesto spicca il
rilievo dell'interscambio con
la Cina, che è al tempo
s tesso  un  impor tan te
mercato di sbocco per i
p rodo t t i  t edesch i ,  un
fornitore di beni intermedi
essenziali per l'economia
tedesca,  e ,  in  misura
crescente, un competitor
diretto in svariati settori
(quali automotive e prodotti
elettronici). In tal modo la
G e r m a n i a  r i s u l t a
direttamente esposta sia
a l l ' a n d a m e n t o  d e l l a
d omanda  c i n e s e ,  s i a
all'evoluzione dei rapporti
commerciali Ue-Cina, che
appaiono oggi caratterizzati
da un crescente ricorso a
misure protezionistiche.

So t to  i l  p ro f i l o  de l l a
competitività dell'economia
t e d e s c a ,  i n  t e r m i n i
congiunturali ha avuto un
forte ri l ievo nell 'ult imo
biennio l'impatto negativo
dei costi dell'energia legati
in particolare al conflitto
russo-ucraino. Allo stato
attuale i prezzi sono lontani
dai massimi registrati nel
2022, ma permangono
e l eva t i  ne l  c on f r on to
storico. Ulteriori fattori
critici per la competitività
tedesca di medio periodo
sono :  l o  s f a vo r e vo l e
andamento demografico, il
recupero di competitività di
costo dei Paesi periferici
del l 'eurozona avvenuto
negli ultimi anni e tuttora in
co r so ,  e  l ' andamento
i n sodd i s f a c en t e  deg l i
investimenti pubblici in
G e r m a n i a  n e l l ' u l t i m o
ventennio. "Alla luce di
questi elementi", affermano
gli analisti di B. del Fucino,
"è lecito ritenere che la
d e b o l e z z a  r e l a t i v a
dell'economia tedesca negli
u l t imi anni  (nel  pr imo
trimestre del 2024 il Pil
tedesco risultava superiore
solo dello 0,3% rispetto ai
livelli del 2019, contro una
media dei paesi dell'area
euro di circa il 3,2%) non
rappresenti un fenomeno
puramente congiunturale".
Al contrario, pur dovendosi

e s c l u d e r e  s c e n a r i  d i
recessione prolungata, è
probabile che l'economia
della Germania continuerà a
r e g i s t r a r e  a n che  n e l
prossimo futuro tassi di
crescita modesti sia con
riferimento alla media degli
ultimi due decenni che in un
confronto storico di più
lungo periodo.
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