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Germania, locomotiva 0 malato Ue?
«L.a manifattura dipende dall'estero»

L'ANALISI

ROMA La Germania accusa una de-
bolezza congiunturale o no? é il
sensodiunaricerca, curata dall'uf-
ficio studi della Banca del Fucino
(Vladimiro Giaccheé e Michele To-
noletti) che siinterroga sulla natu-
ra congiunturale o meno dell’at-
tuale debolezza dell’'economia te-
desca. Lattivita di analisi della
banca romana guidata da France-
sco Maiolini ha inaugurato un
nuovo filone che si affianca all'atti-

vita bancaria diversificata che ne
fa uno degliistituti pii1 innovativi.
Per dare una risposta, lo studio
si sofferma sulla centralita del set-
tore manifatturiero per I'econo-
mia tedesca esulla sua forte dipen-
denza dal commercio estero.

UE-CINA

In questo contesto spicca il rilie-
vo dell'interscambio con la Cina,
che eal tempo stesso un importan-
te mercato di sbocco per i prodotti
tedeschi, un fornitore di beni inter-
medi essenziali per I'economia te-

desca, e—inmisura crescente—un
competitor diretto in settori che
vanno dall'automotive ai prodotti
elettronici. In tal modo la Germa-
nia risulta direttamente esposta
sia all'andamento della domanda
cinese, sia all'evoluzione dei rap-
porti commerciali UE-Cina, che
appaiono oggi caratterizzati daun
crescente ricorso a misure prote-
zionistiche.

Sotto il profilo della competitivi-
tadell'economia tedesca, in termi-
ni congiunturali ha avuto un forte
impatto negativo l'aumento del

prezzo dell'energia a seguito del
conflitto russo-ucraino; allo stato
attuale i prezzi sono lontani dai
massimi registrati nel 2022, ma
permangono elevati nel confron-
to storico. Ulteriori fattori critici
per lacompetitivita tedesca di me- s
dio periodo sono rappresentati Jallpitsyeny
dallo sfavorevole andamento de-
mografico, dal recupero di compe-
titivita di costo dei paesi “periferi-
ci”dell'eurozona.




