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Le azioni a confronto

Buzzi e Cementir, un 2024
tra luci e ombre. Liquidita
per entrambi i gruppi

Valeria Novellini

cementiero, Buzzi, dallo scorso 23 dicembre &

tornato afar parte dell'indice principale di Borsa
Ftse Mib sostituendo Erg. Attualmente perole societa del
settore stanno risentendo delle difficolta del mercato di
riferimento in alcune aree geografiche.

Nei primi g mesi del 2024, infatti, Buzzi ha evidenziato
un calo dei ricavi pari al 3,6% (-2,5% a parita di perimetro
e tassidi cambio) a 3.184,3 milioni. Questo in presenza di
volumi di vendita di cemento in flessione del 6,4% a

D opo oltreun anno di assenzauntitolo del comparto

18.844 milioni di tonnellate, mentre quelli di calcestruzzo
sono scesi del 7,6% a 7,2 milioni di metri cubi. Nel primo
semestre, con un giro d’affari diminuito del 4,5% a 2.053,6
milioni(-3,1%a perimetro e cambi costanti), 'Ebitda del
gruppo era sceso del 3,9% a553 milioni (-4,1% a 548
milioni quello ricorrente), I'Ebit del 4,9% a 425, milioni e
T'utile netto del 2,2% a 421,7 milioni (la poca differenza fra
Ebit ¢ utile netto &€ dovuta alla presenza di un saldo
finanziario positivo data la disponibilita di cassa ed il
contributo delle partecipate a patrimonio netto).

La principale rivale diretta, Cementir Holding, nei
primi9 mesi del 2024 ha visto scendere il fatturato del
4,8%a1.227,3 milioni (ma acambi costanti visarebbe
statoun incremento del 5%), 'Ebitda del10% a 289,1
milioni(-5,4% alnetto delle poste nonricorrentie -1,5% a
cambi costanti), 'Ebit del 16,2% a 196 milioni e I'utileante
imposte del 13,1%a 214,1 milioni (-7,2% al netto delle poste
nonricorrenti). Nel periodo Cementir Holding ha
evidenziato pero volumi di venditain lieve aumento:
quelli di cemento grigio, bianco e clinker sono saliti dello
0,6%a 7,98 milioni di tonnellate, quelli di calcestruzzo del

4,5% a 3,3 milioni di metri cubie quelli di aggregati del
4,9%a 7.3 milionidi tonnellate. Buzzi ha indicato, per
Pintero 2024, un margine operativo lordo ricorrente
vicino ma non superiore al livello record del 2023 (1.237
milioni)al netto delle variazioni di perimetro, e va
sottolineato chea ottobre 2024 sono stati completati
Tacquisizione del rimanente 50% di Cimento Nacional
(Brasile) e la cessione delle attivita in Ucraina. Quanto a
Cementir Holding, per il 2024 &stata confermata
Findicazione diricavi in linea conil 2023 (1,7 miliardi),
mentre I’ebitda dovrebbe ammontare a circa 385 milioni
(411,1 milioni nel 2023) in presenzadi spese di ricercae
sviluppo e diun numero di dipendenti stabili, e a fine
anno la liquidita netta dovrebbe essere stata paria circa
300 milioni, dopo investimentiper circa 135 milioni ed
esclusi gli esborsiderivanti da operazionistraordinarie
per un importointorno a48 milioni.
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Il gruppo beneficiadel Lajval 50%in Messico, Buzzi mostramargini FORZA Ivolumidivenditadi Nei primi 9 mesidel 2024  Adaprile 2024 é stato
positivoandamentodelle  trainata dalle vendite di reddituali superiorialla cementoin Danimarca Cementir Hhadestinato lanciatoin EuropaD-
attivita di costruzionein calcestruzzo mediahadisponediun hanno beneficiato della 35,3 milionidi Carb, brand di cementi
PoloniaeRepubblicaCeca, preconfezionato, neiprimi  livello diliquidita elevato fornitura peril tunnel investimenti(su 110,8) bianchi cheriduce del
quest'ultima grazie lavori 9mesidel 2024 ha chele consentirebbe a sottomarinoFehrmarn allasostenibilithiealnuovo  15%le emissioni di CO2
infrastrutturali nel sud- aumentatoiricavidel 2,6% ulterioriinvestimenti od Beltchecolleghera forno in Belgio che usa rispettoal tradizionale
estdel Paese a786,5 milioni operaziohi di M&A Danimarca e Germania combustibili alternativi Aalborg Portland White
PUNTIDI
Neiprimi 9 mesidel 2024  Dalquartotrimestreviene Il mercato tedesco, terzo DEBOLEZZA Levendite di cemento, Neiprimi 9 mesidel 2024  Lasocietahail 5,73%in
gli Usahannorisentitodi consolidatalacontrollata  perimportanza per Buzzi calcestruzzo e aggregati ilMol consolidato ha Banca del Fucino, il cui
unrallentamento della brasiliana Ncpar,cheperd  dopo Usa, rimane debole sonoincrescitain Turchia, risentito della fairvalue (17,8 min)
domandae diuna neiprimi 9mesidel 2024,  (-11,1% a599,4 milioni mala forte svalutazione svalutazionediun terreno  incrementail calcolo
maggiore piovosita, dando  perilcambiosfavorevole,  al 30/9/2024)ele dellavalutalocale hafatto  nonindustrialein ftalia(ex dellindebitamento
luogo a un calo dei ricavi haridottoil fatturato del prospettive 2025 non calare l'ebitdadel 16,1%a  sitoindustrialedi Bagnoli) finanziario netto
del2,3% a1.2948milioni  2,7%a 288,9 milioni sono brillanti 48,7 milionial 30/9/2024  percomplessivi 2 milioni reported



