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Lautunno caldo del settore bancario sta cedendo il
passo a unestate bollente. In principio fu Uni-
credit, che nel settembre 2024 ha rilevato per 1,5
miliardi di euro il 9% di Commerzbank, di cui il
4,49% dal governo tedesco e il restante dal merca-
to. Nel dicembre 2024 Unicredit ha incrementato
ulteriormente la sua presa sulla banca tedesca,
raggiungendo una quota del 28%.

Due mesi dopo, nel novembre 2024, la banca mila-
nese lancio un'ops su Banco Bpm. Che a sua volta,
ha lanciato un'opa su Anima Holding tramite la
controllata Banco Bpm Vita. Ora potrebbe aprirsi
anche un contenzioso legale tra Banco Bpm e Uni-
credit dopo che quest'ultima ha chiesto e ottenuto
dalla Consob la sospensione di 30 giorni dell'ops a
seguito delle prescrizioni imposte dalla presidenza
del Consiglio con il decreto golden power. Bpm

ha gia minacciato di fare ricorso al Tar contro la
delibera di Consob.

[ movimenti nel settore bancario sono proseguiti
nel 2025, che si & aperto con altre due operazioni
ostili. A inizio gennaio Banca Ifis ha lanciato
unopas su [llimity Bank, tuttora in corso, con
conclusione prevista entro settembre 2025 e Banca
Sella Holding che ha gia aderito con il suo 10% del
capitale di Illimity. A fine gennaio, Banca Mps ha
annunciato unopas volontaria su Mediobanca, che
detiene il 13,1% di Generali. LIstituto di vigilanza
sulle assicurazioni (Ivass) il 20 maggio scorso ha
dato il via libera a Monte dei Paschi per l'acqui-
sizione indiretta del 13% di Generali detenuto da
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Mediobanca che si realizzera in caso di successo
dell'ops lanciata da Siena sulla banca di piazzetta
Cuccia. La sua controllata Banca Generali si € mos-
sa invece a fine gennaio, chiudendo con successo
un'opa su Intermonte.

Sempre a fine gennaio, Mediocredito Centrale

ha venduto a Banca del Fucino i11'85,3% di Cassa
di Risparmio di Orvieto. Non sono mancate le
sorprese a febbraio, quando Unicredit ha rilevato il
4,1% di Generali. Che si somma allo 0,6% gia dete-
nuto dai clienti di Unicredit, che hanno portato la
banca milanese a quasi il 5% del Leone di Trieste.
Che dal canto suo, nel gennaio scorso ha firmato
un accordo non vincolante che prevede una joint
venture con Bpce, capogruppo del gestore france-
se Natixis. Ammesso che il Governo non blocchi
l'operazione invocando il golden power.

Sempre a febbraio 2025, Bper Banca ha lanciato
unops su Banca Popolare di Sondrio. Lultimo col-
po di scena risale al maggio 2025, quando Medio-
banca ha lanciato un'ops su Banca Generali.

Infine, il 29 maggio scorso Unicredit ha acquisito
un ulteriore 9,7% di Alpha Services and Holdings,
la holding che controlla la greca Alpha Bank. Con
questa operazione, la partecipazione complessiva
di Unicredit in Alpha Bank raggiungera circa il
20%. UniCredit ha inoltre annunciato I'intenzione
di superare la soglia del 10% e salire fino al 29,9%
del capitale della banca ellenica.

MICHELE CRISOSTOMO

ENRICO GIORDANO
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[ principali advisor finanziari in campo, con due
deal ciascuno, sono: Equita, Goldman Sachs, Me-
diobanca e Vitale.

Nel dettaglio, Equita con Simone Riviera, Mar-
cello Daverio, Alessandro Fustinoni ed Edoardo
Achilli ha affiancato Banca Ifis nell'opas su Illimi-
ty Bank e Mediobanca nell'ops su Banca Generali,
con il team di consulenti che ha coinvolto anche
Stefano Pinsino.

Goldman Sachs ha seguito Bper nell'ops su Banca
Popolare di Sondrio e Mediobanca nell'ops su
Banca Generali.

Mediobanca é advisor finanziario della stessa
Mediobanca nell'ops su Banca Generali. Inoltre,
con Egidio Imbrogno, Damiano Ventola e Anto-
nio Boscaglia, agisce al fianco di Bper nell'ops su
Banca Popolare di Sondrio.

Vitale ha assistito come advisor finanziario dei
membri indipendenti del CdA di Anima, con

un team composto da Gaia Mazzalveri, Marco
Bigogno, Sara Martini, Enrico Biano, Massimi-
liano Ziller e Andrea Fornara. Inoltre, ha seguito
Mediocredito Centrale, controllata da Invitalia,
nella cessione a Banca del Fucino dell'85,3% della
Cassa di Risparmio di Orvieto.

Sono in campo al fianco di Banco Bpm e Banco

FILIPPO TROISI
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Bpm Vita nell'opa su Anima Holding in veste di
consulenti finanziari Citigroup Global Markets
Europe e Lazard (questultima con Giacomo
Giocoladelli, Chengxue Chen, Giovanni Nardella,
Francesco Circelli e Massimo Pappone). Banca Ifis
e seguita nell'opas su Illimity Bank da CC & Soci
con Federico Floriani e Alessandro Caselli.

JP Morgan Securities e Ubs Europe stanno affian-
cando Mediobanca nell'opa su Banca Generali,
mentre Deloitte Financial Advisory segue la capo-
gruppo Generali nella medesima operazione.

Prometeia e Mediocredito Centrale hanno seguito
quest'ultima nella cessione a Banca del Fucino
dell:85,3% di Cassa di Risparmio di Orvieto. Banca
del Fucino invece e stata affiancata da Kpmg e
Kpmg Advisory.

Le banche advisor del risiko sono: Intesa Sanpa-
olo, con la Divisione IMI Corporate & Investment
Banking (FIG Origination Corporate Finance &
Advisory); Barclays Bank Ireland (al fianco di Bper
nell'ops su Banca Popolare di Sondrio); Deutsche
Bank (advisor di Banca Generali nell'ops lanciata
da Mediobanca). La banca triestina é seguita anche
da Centerview Partners.

Per quanto riguarda i consulenti legali, in pole po-
sition ci sono Cappelli Riolo Calderaro Crisostomo
Del Din & Partners (quattro operazioni), Clifford
Chance (tre deal), oltre a Chiomenti, Gatti Pavesi
Bianchi Ludovici (Gpbl), Legance, Zoppini e White e
Case (con due operazioni ciascuna).

Nel dettaglio, Cappelli Riolo Calderaro Crisostomo
Del Din & Partners (Crccd) ha affiancato: Mcc, nella
cessione Banca del Fucino dell»85,3% di Cassa di Ri-
sparmio di Orvieto; Banca Generali, nella chiusura
con successo dell'opa su Intermonte; Illimity Bank,
oggetto di opas da parte di Banca Ifis; Unicredit,
nell'ops su Banco Bpm. I professionisti coinvolti
nel deal Banca Generali-Intermonte erano Michele
Crisostomo, Martina Baldi, Gabriele Buratti e
Giulia Sforza.

Clifford Chance ha seguito il Mef con Enrico
Giordano e Vittorio Novelli nella cessione prima
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del 12,5% e poi di un ulteriore 15% del capitale di
Mps tramite Abb (Accelerated bookbuilding), oltre
che Banca Popolare di Sondrio nell'ops lanciata da
Bper.

Chiomenti sta affiancando Bper nell'ops su Ban-
ca Popolare di Sondrio e Mediobanca nell'ops su
Banca Generali.

Gatti Pavesi Bianchi Ludovici sta assistendo
Illimity Bank, oggetto di opas di Banca Ifis e Banca
Popolare di Sondrio nell'ops lanciata da Bper.

Filippo Troisi sta seguendo, per conto di Legance,
Banco Bpm, target dell'ops di Unicredit e Banco
Bpm Vita nell'opa che ha lanciato su Anima Hol-
ding.

Zoppini sta assistendo Illimity Bank nell'opas lan-
ciata da Banca Ifis e anche Banco Bpm, nelle mire
di Unicredit.

Infine, White e Case ¢ stata al fianco di Oaktree e
Banca Progetto nella vendita dell'istituto di credito
al fondo Centerbridge, e sta anche assistendo Ban-
ca Mps nell'opas su Mediobanca.

Traiconsulenti legali del risiko bancario rientra-
no anche: BonelliErede, che con Giuseppe Rumi
e Giulio Vece sta assistendo Banca Ifis nell'opas
su [llimity; Gianni & Origoni, che con Francesco
Gianni sta affiancando Mps nell'opas su Medio-
banca; PedersoliGattai, che segue Banca Generali
nell'ops lanciata da Mediobanca.

Coinvolti anche Cintioli con Unicredit nell'ops su
Banco Bpm; Carlo Marchetti nell'ops di Medioban-
ca su Banca Generali; Advant Nctm (con un team
guidato da Alberto Toffoletto) al fianco di Generali
nell'ops lanciata da Mediobanca sulla controllata
Banca Generali; lo studio legale Mario Cera (con
Mario Cera, Simona Di Valentin e Serena Bravi) e
Lener & Partners (con Raffaele Lener, Francesco
Ballardini, Marzia Bove), che hanno affiancato
Banca del Fucino nell'acquisizione della Cassa di
Risparmio di Orvieto.
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