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Investire nel 2026
Tutte le opportunita
suggerite dai gestori

Eccoitemi che guideranno le scelte per 'anno prossimo insieme
alle incognite geopolitiche, inflazionistiche e debitorie di vari Paesi

Isabella Della Valle

E ancora l'intelligenza artificiale il
temacentrale nelle strategie diinve-
stimentodel 2026. Insieme alle poli-
tichefiscaliespansive deigovernie
alle buone prospettive dei mercati
emergenti ed europei, si conferma
come una tra le piu potenti leve di
crescita segnalate dalla maggior
parte delle societa di gestione che
hanno partecipato al consueto son-
daggio sulle prospettive dei mercati
per il nuovo anno.

Un anno, quindi, ancora poten-
zialmente foriero di soddisfazioni
pergliinvestitori, soprattuttosulla
parte azionaria, anche se non privo
dirischi.Ilprimo a esseresegnalato
equellorelativo allevalutazioni del
comparto tecnologicoinseguito al-
le quali da piu parti vengonosolle-
vati timori legati a una possibile
bollatech, manonmeno sentito eil
timore relativo a una adozione
tropporapidaodisordinatadell’in-

telligenzaartificiale chesecondo al-
cuni potrebbe avere effetti negativi
su occupazione e consumi. Inoltre
lecasedigestione raccomandano di
non far passare insecondo pianoil
fatto chel’andamento futuro deili-
stini dovra comunque scontrarsi
con un contesto che continuera a

essere difficile. Crescenti tensioni
geopolitiche, debiti pubblici elevati
in molti Paesi e assenza di piani
concreti per contenere la spesa pub-
blica sono tra i principali timori
espressidai gestorie coniqualido-
vranno fareiconti primadi prende-
re decisioni. Insomma tantigliele-
mentida valutare nelle strategie di
portafoglio che includono peroan-
che una buona dose di ottimismo
soprattutto su due temi: mercati
emergenti e possibile risoluzione
dei conflitti con una conseguente
fase di ricostruzione che potrebbe
rilanciare la crescitasoprattuttoin
Europaesostenereilistinidell’area.

Sullo sfondo, pero, resta il nodo

dell’inflazione chenonvasottovalu-
tata, cosi comele decisioni dipolitica
monetaria da parte della Fed e le
tensionicommercialiancorainatto
soprattutto tra Cina e Stati Uniti.

Le opportunita

«Nel2026’intelligenza artificiale e
latransizione energetica continue-
ranno a rappresentare motori di
crescitachiave, offrendoun poten-
zialedilungo periodoin termini di
aumento della produttivita esvilup-
po di temi d’investimento sosteni-
bili - spiega William Davies, Global
chief investment officer di Colum-
biaThreadneedle-. Le societaespo-

ste alfriend-shoring ealla diversifi-
cazionedelle catenedi fornitura po-
trebbero beneficiare dei riallinea-
menti indotti dai dazi, mentre i
mercati emergenti potrebbero atti-
rare maggiori flussi nellaricerca di
diversificazione in un contesto di
dollaro Usa piu debole».

Secondo ElenaBeccaria, capo uf-

ficiostudi di BancaPatrimoni, «nel
2026 avremo unsignificativo impul-
so fiscale sia in area euro, sia negli
Usae questodovrebbe sostenerela
crescita economica, a maggior ra-
gioneinuncontestodipolitiche mo-
netarie che probabilmente rimar-
ranno accomodanti in assenza di
tensionisuiprezzi, Ulteriore spinta
allacrescita potrebbe veniredall’in-
cremento di produttivita derivante
dall'impiegodell’Aiin manieradif-
fusa». Owen Dwyer, deputy Cio di
Fineco AM pensacheilnuovoanno
abbia un equilibrio delicatissimoin
cui «si intravedono fattori che po-
trebberoalimentareunnuovociclo
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di espansione,come per esempio un
ritornorobusto dellaspesa pubblica,
il rientro delle produzionimanifat-
turiere nei Paesisviluppati ela pos-
sibilita che alcunetensioni geopoli-
tiche — dall'UcrainaalrapportoUsa-

mine negli Stati Uniti.

Il portafoglio

Sono le azioni il denominatore co-
mune nelle indicazioni fornite dai
gestori interpellati. La corsadeilisti-

Cina - siattenuino». Un mixchese-
condo il gestore potrebbe
trasformarsi in un vero e proprio

ni evidentemente non ha ancora
esauritoil proprioslancio e per molti
restail motore principale del rendi-
mento anche per il 2026. Segnalati
anche i mercati privaticomeulterio-
re fontedi diversificazione, anche se
in molti casiilcredito viene comun-
que indicato come elemento centra-
le nella costruzione del portafoglio.
Favorevole, quindi, anche loscena-
rio per le obbligazioni ma con una
forte raccomandazione:un’attenta
selezione su emittenti di qualita.
‘ERIPRODUZIONE RISERVATA

boom degliinvestimenti,con impatti
positivi per mercati e occupazione.

Diego Franzin responsabiledelle
strategie di portafoglio di Plenisfer
segnala temilegati all’energia: «nu-
cleare, uranio, ramee infrastrutture
elettriche restano temi strutturali
legati al fabbisogno energetico del-
I’Aichesiaggiungeallatransizione
verde. [lboom dell’Ai puo scontrarsi
conlimitistrutturali nelle retielet-
triche, soprattuttonegli Usa».Trale
altreindicazioni, le opportunita of-
ferte dall’area asiatica, con partico-
lareriferimentoaCinaeIndia,edal
debito emergente. Ma un occhio di
riguardo viene riservato anche al-
loroche«continuaa essere unbuon
investimento controildebasement
monetario in un mondo di debito
elevato. Datele valutazioni raggiun-
tedal metallo prezioso ci aspettiamo
una fase di consolidamento con
eventuale volatilita, mail trendsot-
tostante diaccumulo da parte delle
banche centrali e altri operatoriisti-

oro. Il trend di accumulo pud continuare sia pure con una fase di consolidamento

Le indicazioni per 2026
L'indagine di Plus24 ricalca

il tradizionale Forum annuale

sulle prospettive dei mercati

nel 2026. Questa edizione ¢ la
30esima e ha coinvolto 35 case
d'investimento: Algebris,

Allianz G.l., AcomeA, Amundi,
Anima, Azimut, Banca del Fucino,
Banca Patrimoni, Bancoposta Fondi
Banor, Bcc Risparmio&Previdenza,
Candriam, Capital Group, Carmigna
Columbia Threadneedle, Eurizon,
Fineco Am, Finlabo, Gam, Invesco,
ntermonte, Janus Henderson, Kairo

tuzionali, cuisieaggiuntoil retail, e Partners, L&B Capital, Mediobanca,

destinato aproseguire». M&.G Investments, Nordea,
; Pictet Am, Plenisfer, Schroders,
Incognite Sella Sgr, Symphonia, Swissquote,

Tantfi i punti interrogativi all’oriz-
zontedei mercatiperiprossimi me-
IL QUADRO PERIL 2026

si. La geopolitica, come anticipato, : 2028 e e ; o
s 3 e = Quali saranno le principali opportunita e incognite per i mercati finanziari secondo le view dei gestori. Numero di segnalazioni
el’incognita piuricorrente nellein- PPORTIAITA INCOGNITE

Tikehau Capital e Vontobel.
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Franco,amministratore delegato di
Mediobanca Sgr -: dazi piu elevati,
pressioni inflazionistiche e timori  *
fiscalipotrebbero frenare la crescita.
Laframmentazione geopolitica, ali-
mentata da conflittie divergenzetra
banche centrali, continua a pesare
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Usa esul credito».

Timorianche sulladinamicadel
mercatodel lavoronegliUsa, la cui
debolezza potrebbe avere ripercus-

HERNNN N Europa

mm ~
m
m e
m e
m

1

e

i -
m -
I

I

I
TS
m -
TS
o
n

1]
TS
]

sioni alivello globale, influenzando
iconsumi e gli utili societari. Preoc-
cupanoinoltre le rinnovate tensio-
ni sulle criptovalute , 'incognita
sullanominadel nuovo presidente
dellaFedele elezionidi medio ter-



