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AL RMessanaero

Effetto dazi sulle Borse
Vendite su tutti i listini Ue
Milano contiene il calo

»Le tensioni per le nuove tariffe legate allo scontro sulla Groenlandia preoccupano
gli investitori: Piazza Affari e Francoforte perdono I',3 per cento male anche Parigi (-1,8%)

| MERCATI

ROMA L'inasprimento delle tensio-
ni commerciali tra Stati Uniti e
Unione europea, dopo I'annuncio
di nuove minacce di dazi da parte
dell'amministrazione statuniten-
se legate alla controversia sulla
Groenlandia sono la causa della
scivolata delle Borse di ieri. I prin-
cipalilistini europei hanno chiuso
in forte calo, con I'indice Stoxx Eu-
rope 600 in flessione dell'ordine
dell'l,3%: Cac 40 (Parigi) - 178%,
Dax (Francoforte) - 1,34%, Ibex 35
(Madrid) - 0,35%. Anche Piazza Af-
fari é stata tra i listini pit1 deboli
della giornata, con il FTSE Mib,
che hachiuso a-132%, risentendo
inmodo particolare della debolez-
za deititoli cyclical egrowth e14.4
miliardi di capitalizzazione azze-
rati in un solo giorno di contratta-
zioni. Nel complesso, le Borse eu-
ropee hanno bruciato 225 miliar-
didivalorecomplessivo.

IL DIFFERENZIALE

Automotive, lusso e tecnologia so-
no stati i settori pili penalizzati,
con cali settoriali superiori al 3%
nell'arcodellagiornata. Questoha
riacceso il timore di una guerra
cominerciale transatlantica, au-
mentando la percezione dirischio
per le aziende europee esposte al-
le esportazioni Oltreoceano. Una
delle dinamiche pit1 evidenti della
giornata é statal'accelerazionedei

L'ORO IN AUMENTO

A 4660 DOLLARI L'ONCIA
TOCCA NUOVI MASSIMI
IL RENDIMENTO

DEL DECENNALE
ITALIANO A 3,46%

metalli preziosi. Sia l'oro che I'ar-
gento hanno segnato rialzisignifi-
cativi: 'oro ha guadagnato oltre
1'1,4-1,5% fino a circa 4.660 dollari
I'oncia, mentre 1'argento ha mo-
strato un incremento intorno al
+3%. Questo comportamento ri-
flette un classico spostamento di
portafoglio verso asset rifugio in
un contesto di crescente incertez-
za geopolitica e ribassi azionari. Il
rally dei metalli preziosi, con valo-
ri prossimi a livelli record, indica
che gli operatori finanziari stanno
premiando la protezionecontrola
volatilita, piuttosto che la presa di
rischio suasset piii ciclici.

Nel comparto energeticoiprez-
zi delle commodity sono rimasti
sottotono o piatti, con il petrolio
WTI e Brent in lieve calo o sostan-
zialmente stabili ai livelli di circa
59-64 dollari al barile, riflettendo
una domanda globale ancora in-
certa e l'assenza di shock sull'of-
ferta nel breve periodo. Il mercato
del gas europeo ha invece mostra-
to debolezza marcata, con quota-
zioni che hanno subito una disce-
sa significativa nel corso della se-

duta, segnalando pressioni sui
prezzienergetici secondari.

Sul fronte dei titoli di Stato, lo
spread tra il Btp decennale italiano
e il Bund tedesco si € mantenuto
stabile, chiudendo a 62,8 punti (58
secondo MTS), il rendimento del ti-
tolo italiano a 10 anni é stato del

3,46%.

La causa centrale del calo di Mi-
lano é geopolitica e geoeconomi-
ca. L'annuncio del presidente
americano Donald Trumpdinuo-
vi dazi (almeno 10%) a quei Paesi
che invieranno truppe in Groen-
landia ha innescato la paura di

una nuova guerra commerciale

transatlantica, un tema chei mer-
cafi tendono a interpretare come
un freno alla crescita globale. A
Milano hanno risentito i titoli pili
esposti a catene globali di fornitu-
raealle esportazioni. Alcontrario,
asset rifugio come I'oro hanno se-

gnato nuovi massimi, a indicare
aumento dell'avversione al ri-
schio.Eanche I'argento.

LadiscesadiPiazza Affarinon e
un fenomeno isolato né un “pro-
blema Italia”, ma una reazione di
mercato alle crescenti tensioni
commerciali transatlantiche e al-
le implicazioni di queste sul com-
mercio globale e sulla crescita eco-
nomica.

LECOMMODITY

Tornando all'argento, c’& un re-
port dell'ufficio studi della Banca
del Fucino. Titolo molto esplicati-
vo: “Dopo la febbre dell’'oro, quella
dell'argento”, curato dal responsa-
bile Vladimiro Giacche e da Mi-
chele Tonoletti. «I12025 e stato un
anno particolarmente vivace sui
mercati, con importanti movi-
menti che hanno caratterizzatoli-
stini globali, valutee commodities
- si legge nel report -, Sul finire
dell'anno, € stata proprio una com-
modity a destare grande attenzio-
ne: I'argento. Tra gennaio 2025 e
lo stesso mese del 2026 il suo valo-
re é cresciuto di oltre il 190%, un
rally di maggiori dimensioni persi-
no rispetto a quellodell'oro —altra
commodity centrale nel 2025
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(+70% su 12 mesi) —e molto piliac-
centuato nell’'ultima parte dell'an-
no. L’argento ha cosi raggiunto i
massimistorici di valutazione, e il
prezzo, a giudizio di diversi anali-
sti, continuera a salire. Anche al
netto di temporanee correzioni al

UNO STUDIO DI
BANCA DEL FUCINO
FOTOGRAFA IL RALLY
DELL'ARGENTO: IN UN
ANNO IL VALORE E
CRESCIUTO DEL 190%

ribasso, gia pii1 volte verificatesi
nelle ultime settimane ma dimo-
stratesifinora di corto respiro». In
conclusione, la forte crescita del
prezzo dell’'argento e innanzitutto
un sintomo delle difficolta cre-
scenti dell'ordine monetario in-
centrato sul dollaro Usa.

Il prezzo dell’argento appare de-
stinato a crescere ulteriormente.
«ll caso dell'argento pone inoltre
in luce un‘altra importante novita
rispetto — almeno — agli ultimi
vent'anni: un crescente interventi-
smo da parte delle autorita pubbli-
che nel normale funzionamento
dei mercati», si legge nel docu-
mento. Si tratta di una tendenza
destinata con ogni probabilita a
consolidarsi in futuro, e che avra
un impatto crescente sui movi-
menti dei listini globali. E insom-
ma unadinamica —quella del nuo-
vo “interventismo” politico nell’e-
conomia per fini di sicurezza na-
zionaleo obiettivi geopolitici—che
dovra essere sempre pill tenuta in
conto da investitori eanalisti.
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