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AI: maggiore concorrenza
da Cina mette a rischio
quotazioni hyperscaler Usa
-2-
Analisti rivedono numeri sui
costi con effetti sui profitti
(Il Sole 24 Ore Radiocor) -
Roma, 10 ago - A quasi
quattro anni dal lancio di
Chat GPT e a fronte di
centinaia di miliardi gia'
spesi in investimenti, all'IA
sono oggi richiesti ritorni
concret i  in  termin i  d i
ef f ic ienza dei  process i
aziendali, di produttivita' e,
i n  u l t ima  ana l i s i ,  d i
profittabilita'. Secondo gli
economisti dell'ufficio studi
di Banca del Fucino, gli
elevati costi di sviluppo e
addestramento, tuttavia,
fanno si' che questo esito
sia tutt'altro che scontato,
tanto per gli hyperscaler
quanto per le aziende che
dell'AI intendono servirsi
nel proprio business. Il
crescente utilizzo di modelli
cinesi e' la conseguenza di
ta le  d inamica.  E '  uno
scenario preoccupante per
l e  g r a n d i  c o m p a g n i e
tecno log iche Usa,  che
r i sch iano  non  so lo  d i
perdere quote di mercato
ma soprattutto di vedere il
rendimento prospettico dei
propri investimenti ridursi
drasticamente. Lo studio
mette quindi in evidenza
come negli Stati Uniti gli

analisti stiano rifacendo i
conti sulla stostenibilita'
de l l a  s pe sa  i n  c on to
capitale. 'Se in un primo
momento equity e free cash
flow sembravano sufficienti
a garantire la realizzazione
dei progetti di investimento
- si legge nello studio -
d i v e r s e  a n a l i s i  o g g i
s o t t o l i n e a n o  u n a
significativa sottostima dei
c o s t i ,  c o n  p e s a n t i
conseguenze sul lato dei
profitti. Secondo un numero
crescente di analisti, infatti,
i free cash flow dovrebbero
scendere  in  te r r i to r io
n e g a t i v o  -  a  l i v e l l o
aggregato degli hyperscaler
- gia' nel 2026, tornando
sopra lo zero solo nel 2028'.
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